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1 - Introducao

A Vitorinos - Mediacao de Seguros, Lda., com sede social em Rua do Mercado 13 , com um capital social de
5.000,00 €, tem como atividade principal Atividades de mediadores de seguros.

O presente relatério de gestdo expressa de forma apropriada a situagao financeira e os resultados da
atividade exercida no periodo econdmico findo em 31 de Dezembro de 2018.

O presente relatorio € elaborado nos termos do artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC) e
contem uma exposicdo fiel e clara da evolugao dos negadcios, do desempenho e da posicdo da Vitorinos -
Mediacdo de Seguros, Lda., procedendo a uma analise equilibrada e global da evolugao dos negdécios, dos
resultados e da sua posi¢ao financeira, em conformidade com a dimensao e complexidade da sua atividade,
bem como uma descricao dos principais riscos e incertezas com gue a mesma se defronta.

2 - Enquadramento Econémico

Apés uma aceleracdo da atividade mundial em 2017 e de acordo com a generalidade dos analistas, durante
2018 continuou a registar-se uma expansao solida da economia mundial apesar de se notar um certo nivel de
abrandamento. Devido essencialmente ao aumento dos custos comerciais e ao desfavorecimento das
condigdes financeiras em algumas partes do mundo, o declinio do crescimento econdmico em muitas das
grandes economias antecipou-se ao que era previsto.

Desde a Ultima crise econdmica, varias medidas conseguiram melhorar a estabilidade financeira, tanto a nivel
global como ao nivel de cada pais, mas o trabalho permanece incompleto em muitos aspetos. Devido a
materializacao de alguns riscos, como o aumento do protecionismo comercial, e também de uma perspetiva
econdmica mais fraca em algumas das principais economias emergentes, registou-se uma maior disparidade
nas taxas de crescimento entre os diferentes paises.

Num contexto de elevada incerteza politica, uma intensificacdo das tenses comerciais pode abalar os
sentimentos dos mercados comerciais e financeiros, bem como estimular a sua volatilidade, diminuindo o
investimento e o comércio. No mesmo sentido, um aumento das barreiras comerciais trara necessariamente
ruturas nas cadeias de fornecimento globais, que se tornaram uma parte integrante do processo produtivo
nas Ultimas décadas, bem como atrasar a expansado de novas tecnologias, levando a redugao da
produtividade e bem-estar globais.

Ainda assim, as condi¢des dos mercados financeiros e de trabalho continuaram favoraveis, bem como os
elevados niveis de confianca dos agentes econdmicos das principais economias avangadas.

2.1. A Nivel Internacional e Europeu,

Ao longo do primeiro semestre de 2018, o crescimento do PIB mundial manteve-se robusto, mas notou-se
alguma disparidade na evolu¢ao da atividade entre as diversas economias, tendo-se verificado um
abrandamento do crescimento na area do euro, no Reino Unido e no Japao, e o oposto nos Estados Unidos.
Segundo dados do Banco de Portugal, nos Estados Unidos registou-se um aumento em termos homalogos de
2,7% do PIB, ficando acima do ritmo de crescimento registado ao longo de 2017, o que reflete a manutencdo
do crescimento do consumo privado e das condi¢des monetarias e financeiras favoraveis, bem como da
aceleragao da Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCF) e das exportagdes, ndo esquecendo a melhoria
continuada da situagdo no mercado de trabalho. Para a érea do euro, como ja referido, a atividade
econdmica registou um abrandamento face ao crescimento forte registado em 2017, ainda assim mantendo
um crescimento robusto (2,3% em termos homdlogos, face a 2,8% no segundo semestre de 2017). No Reino
Unido, o PIB aumentou 1,2% em termos homadlogos, mas ficou abaixo do crescimento registado no segundo
semestre de 2017 (1,5%). Em termos anuais, o Fundo Monetario Internacional (FMI) prevé um crescimento
do PIB r{\undial de 3,7%.
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A expansao da atividade foi acompanhada de um aumento moderado da inflacdo total, impulsionada pelo
aumento dos precos de energia nos primeiros seis meses do ano, com comportamentos diferenciados entre
as maiores economias. Nas economias avangadas, a inflagao core (excluindo produtos alimentares e
energéticos) continuou abaixo dos objetivos dos bancos centrais. Na area do euro, para a primeira metade de
2018 a inflacao aumentou face ao final de 2017, depois de alguma irregularidade nos primeiros meses do
ano. Ja nas economias emergentes, excluinde a hiperinflacao da Venezuela, a inflagdo core permaneceu
abaixo da média dos Ultimos anos.

Segundo dados do FMI, a taxa de variacdo homdloga do Indice Harmonizado de Precos no Consumidor
(IHPC) excluindo bens alimentares e energéticos situou-se em torno dos 1,0% durante o primeiro semestre
de 2018, superando os niveis particularmente baixos registados em 2014 e 2015. Para o conjunto do ano,
prevé-se um aumento da inflagdo, tanto nas economias avancadas - onde se prevé uma taxa de 2,0%,
comparando com 1,7% no ano anterior - como nas emergentes e em desenvolvimento (excluindo a
Venezuela) — de 4,3% para 5,0% -, refletindo os recentes aumentos nos precos dos bens. Para a érea do
euro, o BCE prevé que a inflagdo homologa medida pelo IHPC se situe nos 1,8% em 2018.

Em relacdo as transacdes econdmicas, hum contexto de desaceleracgdo da atividade global e de tensdes
comerciais associadas a anuncios de politicas protecionistas, a taxa de crescimento do comércio mundial de
bens desacelerou para os 4,4% no primeiro semestre de 2018, comparando com os 5,2% registados no
segundo semestre de 2017, ainda assim continuando num ritmo de crescimento sdlido. Quanto as
importacdes, verificou-se também um abrandamento nas economias avangadas.

Na Europa, tanto as exportacbes como as importagdes desaceleraram na area do euro e no Reino Unido.
Ainda assim, para a area do euro registou-se um crescimento do consumo privado ao longo do primeiro
semestre de 2018, apesar de ligeiramente inferior ao verificado em 2017, continuando a ser suportado pelas
condi¢Bes financeiras favoraveis e pela melhoria do mercado de trabalho. J& no Reino Unido, ficou
ligeiramente abaixo do registado em 2017, situando-se nos 1,1%. No mesmo periodo, o Valor Acrescentado
Bruto (VAB) registou um crescimento de 2,4% na area do euro, em termos homdlogos, representando, ainda
assim, uma desaceleracdo face aos 2,9% registados no segundo semestre de 2017. Também a procura
interna manteve um crescimento robusto, em particular a FBCF. Quanto a procura externa, o BCE prevé que
esta se situe nos 4,3% em 2018. No Reino Unido, verificou-se um abrandamento notdrio da FBCF no primeiro
semestre de 2018, de 3,3% para 1,1%, em grande parte devido aos elevados niveis de incerteza dos
investidores empresariais, no seguimento das dificuldades ao nivel das negociagdes referentes a saida da
Unido Europeia. Em relacdo as administragGes publicas, o BCE estima que o défice orgamental da area do
euro tenha diminuido significativamente em 2018, espelhando as condicoes ciclicas favoraveis e a descida
dos pagamentos de juros.

Em relacdo as economias emergentes, continuou a registar-se uma expansdo economica idéntica a de 2017,
apesar da taxa de crescimento ter sido mais diversificada entre as maiores economias, tendo-se registado um
crescimento forte na China e na India, mas uma desaceleragao no Brasil e na Turquia, tendo o aumento do
preco do petrdleo impulsionado o crescimento nas economias exportadoras de petrdleo na Africa Subsariana
e no Médio Oriente.

Quanto ao emprego, na érea do euro continuou a registar-se um aumento, tendo-se situado cerca de 2,0%
acima do nivel mais alto atingido antes da crise, segundo dados do Banco de Portugal. O nimero de cidadaos
empregados aumentou §,3% no Ultimo trimestre de 2018, segundo dados do Eurostat, o que representa um
aumento de 1,2% em termos homdlogos. Quanto a taxa de desemprego, segundo dados do BCE, no terceiro
trimestre de 2018 verificou-se uma descida para os 8,1%, atingindo o nivel mais baixo observado desde
finais de 2008. Apesar destes resultados, alguns paises da area do euro ainda apresentam uma taxa de
desemprego elevada, em alguns casos acima dos valores registados ha dez anos. Nos Estados Unidos
registaram-se as taxas de desemprego mais baixas desde 2000, verificando-se um aumento salarial mais
moderado do que em 2017, refletindo, em parte, os niveis mais baixos de produtividade devidos as tensdes
comerciais, nomeadamente com a China.
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Quanto ao petrdleo, este apresentou alguma volatilidade ao longo de 2018, tendo o preco do Brent, nos
primeiros nove meses do ano, apresentado uma tendéncia ascendente, atingindo cerca de 86 USD/barril,
resultante do prolongamento dos cortes na produgao acordados entre os paises da OPEP, do colapso da
produgdo na Venezuela e das expectativas de redugdo das exportagbes do Irdo. Por outro lado, a reunido dos
pafses produtores de petrdleo que teve lugar no final de junho fez alterar esta trajetdria, tendo sido acordado
0 aumento da produgao de petrdleo, o que levou a uma baixa do preco do barril para 71 ddlares. Nos Gltimos
meses do ano, verificou-se um significativo crescimento da produgdo nos EUA, o que levou a uma queda de
mais de 20% no prego do petroleo durante o0 més de outubro, situando-se perto dos 67 USD/barril, um valor
mais préximo dos registados no inicio do ano.

Em relacdo aos mercados financeiros, ao longo do primeiro semestre de 2018 registaram-se diversos picos de
volatilidade, relacionados com a aplicagao de medidas protecionistas dos EUA, bem como a instabilidade
politica em alguns paises da area do euro. Quanto aos principais indices acionistas, registaram-se valores
muito diferenciados desde finais de 2017, destacando-se a valorizacdo do indice norte-americano e o
desempenho muito negativo do indice chinés, sendo que na area do euro e no Japdo também se notou uma
queda, apesar de mais contida.
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No mercado obrigacionista, as condi¢bes nos mercados de obrigacdes soberanas permaneceram estaveis no
ultimo trimestre de 2018, a excegdo do mercado italiano, devido a incerteza politica envolta nesse pais.
Quanto as taxas de juro da divida publica, observou-se uma subida nos EUA e no Reino Unido, sendo que na
area do euro registou-se uma maior volatilidade. As yields a longo prazo e os spreads soberanos cresceram
genericamente, tendo, em meados de setembro, a vield a 10 anos do Tesouro dos EUA subido para cerca de
3,0%, enquanto que as yields alemas desceram para 0,45%, e as do Reino Unido permanecido nos 1,5%,
segundo dados do Fundo Monetario Internacional (FMI).

No mercado cambial, no primeiro semestre de 2018, registou-se uma tendéncia de apreciacao das moedas
das economias avangadas, especialmente do ddlar norte-americano — que desde fevereiro tem-se fortalecido
em 6,5% em termos efetivos, segundo dados do FMI -, e de depreciacdo das moedas das economias
emergentes, excluindo a China, pelo menos até ao final de junho onde, devido as tensdes comerciais com 0s
EUA, comecou a registar-se uma depreciacao da moeda chinesa. Em relagdo ao euro, nos Uitimos meses
verificou-se um enfraquecimento de cerca de 1% em termos nominais, registando uma depreciacdo de 1,7%
no Gltimo trimestre de 2018, devido a depreciacdo contra o yen japonés e da libra, tendo-se também
registado uma depreciacado face ao renminbi da China (1,7%), ao real do Brasil (15,5%) e ao rublo da Rissia
(5,3%), segundo dados da Comissao Europeia e do BCE. Ainda assim, desde novembro que 0 euro conseguiu
manter-se estavel em relacdo ao ddlar americano,

Assim, e tendo por base dados do BCE, a cotacdo EUR/USD no inicio de 2018 situava-se nos 1,2065, tendo
apresentado um perfil ascendente até meados de abril, registando-se de seguida uma queda até meados de
agosto, onde chegou a atingir os 1,137, comegando depois a apresentar uma maior volatilidade até ao final
do ano, tendo fechado com 1,145. O perfil foi idéntico quanto a cotagao EUR/CHF, mas com uma maior
volatilidade, tendo comegado nos 1,1718, atingindo o valor maximo de 1,1986 no final de abril e o valor
minimo de 1,1275 em setembro, terminando o ano nos 1,1269. Quanto a libra esterlina, verificou-se uma
elevada volatilidade ac longo do ano, apesar das taxas cambiais iniciais e finais face ao EUR ndo terem
praticamente sofrido alteracdo (0,88953 e 0,89453, respetivamente). Em relacdo ao iene, verificou-se uma
trajetoria descendente ao longo do ane, tendo comecando em 135,35 e terminando com 125,85.

2.2 A nivel Nacional

Os mais recentes dados disponibilizados pelo Banco de Portugal apontam para uma continuagdo da expansao
econdmica em 2018, embora a um ritmo mais moderado e inferior ao observado em 2017, influenciado por
uma procura externa menos dindmica, notando-se, contudo, um enquadramento externo favoravel a
economia portuguesa.

Durante o primeiro semestre de 2018, registou-se um crescimento do PIB de 2,3% em termos homdlogos,
0,2% abaixo do registado no segundo semestre de 2017, Para o conjunto do ano, as projegdes do Banco de
Portugal encontram-se alinhadas com as da Comissac Europeia, prevendo um crescimento do PIB de 2,1%.

Geré”ﬁD 503641995 Pag. 5 de 16

;._/V
£
3,
.




Fy . RELATORIO DE GESTAO DO ANO itori - iacs
VltO rinos SEGUROS 2018 Vitorinos - Mediacdo de Seguros, Lda.

Este ritmo mais moderado de crescimento da atividade econdmica influenciou as exportacoes e a FBCF, que
desaceleraram no primeiro semestre de 2018. Esta (ltima reduziu para 4,0% no primeiro semestre de 2018,
em comparacao com os 7,7% registados no segundo semestre de 2017, em grande parte devido ao
segmento da construgdo, com o crescimento muito forte do investimento em obras publicas verificado em
2017. Em relacdo as exportagoes, cresceram 6,0% no mesmo periodo, apds um aumento de 6,7% no
segundo semestre de 2017. Este menor crescimento resulta da conjugacao de uma ligeira aceleracao do
crescimento das exportagfes de bens, em particular no setor automdvel, com uma desaceleracdo das
exportacdes de servigos, principaimente no tocante ao turismo, tendo os exportadores portugueses de bens e
servicos continuado a ganhar quota nos mercados externos, apesar do ganho ter sido inferior ao verificado
no ano de 2017. Quanto as importagdes, verificou-se uma desaceleracdo, passando de um crescimento de
7,9% no segundo semestre de 2017 para 6,4% no primeiro semestre de 2018, tanto na componente de bens
como de servigos, apesar de mais acentuada no segundo caso.

A evolucdo das exportacOes portuguesas encontra-se em linha com a desaceleracao da procura externa, que
cresceu apenas 3,4% em termos homdlogos no primeiro semestre de 2018, abaixo dos 4,9% registados na
segunda metade de 2017, refletindo o abrandamento das importacbes intra-area do euro. Por outro lado,
registou-se uma ligeira aceleragdo do consumo privado tendo, no mesmo periodo, crescido 2,5% em termos
homalogos, refletindo o crescimento do rendimento disponivel real das familias e os niveis historicamente
elevados da confianca dos consumidores.

No primeiro semestre de 2018, o VAB registou um crescimento em termos reais de 1,8% face ao periodo
homdlogo que, tal como em anos anteriores, foi inferior ao crescimento do PIB, refletindo o abrandamento do
crescimento dos impostos liquidos de subsidios. Em relacdo a inflagdo, a taxa média foi de 1,2% em 2018,
segundo dados da Comissao Europeia, mostrando alguma volatilidade ao longo do ano, representando uma
diminuicdo de 0,5% em relagao a 2017, associada sobretudo ao comportamento dos precos dos servigos.

Evolugdo Comeérdio Internacional (INE}
Yalores Mensais [10° EUR)
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Em relacdo a balanga corrente de capital, segundo o Banco de Portugal, a mesma registou um défice de
1,7% do PIB, superior em 0,8% em relagdo ao periodo homdlogo, essencialmente devido ao aumento do
défice da balanca de bens — de 5,8% do PIB no primeiro semestre de 2017 para 6,7% no primeiro semestre
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de 2018, refletindo o crescimento em volume mais forte das importacdes do que das exportagbes — e da
balanca de rendimento primario, cujo défice aumentou 0,4% nos mesmos periodos, situando-se nos 3,7%.
De frisar também, em sentido oposto, 0 aumento do excedente da balanca de servicos, também em 0,4%,
ficando em 6,7% do PIB.

Em termos da balanca financeira, Portugal continuou a ser recetor liquido de fundos, tal como ocorreu no
primeiro semestre de 2017. No primeiro semestre de 2018, esta balanga ficou caracterizada por uma
alteragao do perfil dos setores institucionais que investiram e se financiaram no exterior, sendo que as
sociedades nao financeiras reduziram o seu financiamento externo, enquanto que as administracdes piblicas
obtiveram um financiamento externo marginalmente positivo. A estabilidade das condicOes de financiamento
dos bancos tem sido acompanhada de uma aceleracdo do crédito bancério, num quadro em que as taxas de
juro estdo em niveis historicamente baixos.

A capacidade de financiamento da economia portuguesa foi de 0,7% do PIB no primeiro semestre de 2018,
registando uma diminuicao de 0,4% face a 2017, refletindo o aumento do investimento e a reducdo da
poupanca em racio do PIB. Ainda assim, o endividamento da economia portuguesa face ao exterior mantém-
se em niveis muito elevados, tanto em termos histdricos como em comparacdo a outros paises da area do
euro. Em novembro, a divida publica voltou a registar um novo maximo histdrico, superando ja os 251 mil
milhoes de euros. Apesar do aumento nominal, continuou a registar-se uma dindmica descendente da divida
publica em racio do PIB, tendo-se situado nos 124,9% no final do primeiro semestre de 2018, o que
representa uma quase estabilizacdo face ao final de 2017 (124,8%), devido a conjugacdo de um excedente
primario com uma taxa de juro do stock da divida inferior ao crescimento nominal da economia, ainda assim
permanecendo uma das mais elevadas da area do euro. Esta € uma area fundamental para a economia
portuguesa, uma vez que os elevados niveis de endividamento continuam a ser uma das suas principais
vulnerabilidades.

Segundo dados do INE, o défice das administragGes publicas situou-se em 1,9% na primeira metade de 2018
0 que, em comparagao com o periodo homélogo, corresponde a uma reducdo de 4,2%. A receita corrente
registou um crescimento de 3,1% no primeiro semestre, resultado do forte crescimento da receita de
impostos sobre a producdo e importagao e das contribuicdes sociais efetivas, que mais do que compensaram
a queda registada na coleta dos impostos sobre o rendimento e o patriménio - tendo registado uma
diminuicdo homdloga de 1,5%, em parte explicada pelo diferente perfil de pagamento de reembolsos em
sede de IRS e do diferimento do prazo do pagamento da autoliquidacdo do IRC -, destacando o aumento de
4,0% da receita de IVA, influenciada pelas alteragdes na cobranga do IVA sobre as importagGes extra-UE. Ja
o crescimento das rubricas de capital, ficaram aquém das estimativas para o conjunto do ano (6,3% que
compara com 28,7%), podendo estar associado a uma execucdo de fundos comunitarios abaixo do previsto.

Por fim, em relacdo aos mercados de divida soberana, a taxa de juro média dos leilGes de Bilhetes do
Tesouro, no que respeita as emissdes de curto prazo, situou-se em -0,35% em 2018, o que compara com oS
-0,25% de 2017. Ja nas taxas de colocagao a longo prazo, na maturidade de 9-10 anos, a taxa média dos
leildes foi de 1,8%, menos 1,2% do que em 2017.

Quanto ao mercado de trabalho, a recuperacdo da atividade produtiva contribuiu para a sua melhoria,
registando-se um crescimento robusto do emprego e uma queda acentuada da taxa de desemprego. Em
relagdo ao primeiro, segundo dados do Instituto Nacional de Estatistica, registou-se um crescimento de 2,8%
em termos homdlogos no primeiro semestre de 2018, ainda assim traduzindo uma desaceleracdo de 0,5%
face ao segundo semestre de 2017. Apesar desta desaceleracdo, continuou a exceder o crescimento da
atividade. Quanto a taxa de desemprego, situou-se nos 7,0% em 2018, tendo diminuido 1,9% relativamente
a 2017, tendo-se registado no segundo trimestre de 2018 o valor mais baixo desde o segundo trimestre de
2004. Ja o ndmero de desempregados, em 2018 diminuiu 20,9% em relacdo ao ano anterior, 0 que podera
contribuir para um maior crescimento dos salarios. Contudo, devido ao cenario de evolucdo demogréfica
adversa, com uma tendéncia de redugdo da populacéo residente e respetivo envelhecimento, o crescimento
da populacao ativa tem abrandado, tendo-se registado em 2018, em termos de média anual, um aumento de
apenas 0,3% face a 2017, o que compara com um crescimento de 0,8% no conjunto deste ultimo.
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No periodo de 2018 os resultados espelham uma evolugdo positiva da atividade desenvolvida pela empresa.

De facto, o volume de negdcios atingiu um valor de 2.544.274,70 €, representando uma variacio de 27,60%

relativamente ao ano anterior.

A evolugdo dos rendimentos, bem como a respetiva estrutura, sao apresentadas nos graficos seguintes:

Evolucio Vendas e Prestacéés Servigos

1.993.982,21

1.679.358,39
.

2.544.274,70

2017

¥ Volume de negdcios

Estrutura de Rendimentos

2.544.274,70

~--8.345,94

Prestacdo de Servicos ¢ Outros Rendimentos

Relativamente aos gastos incorridos no periodo econdmico ora findo, apresenta-se de seguida a sua
estrutura, bem como o peso relativo de cada uma das naturezas no total dos gastos da entidade:
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Fornecimentos e servigos externos

Gastos com pessoal

QOutros gastos e perdas
Gastos de depreciagdo e amortizagao

Juros e gastos similares suportados

RELATORIO DE GESTAO DO ANO

Vitorinos - Mediac3o de Seguros, Lda.
2018

Estrutura de Gastos

| 351.218,67

T

e

485,74

744

35.901,10

37.723,42

1.352,26

T 2018

Estrutura de Gagtos Percentual

63,59%

externos
Gastos com pessoal

Fornecimentos e servigos

3,07%
3,22%

0,12%

30,00%

Outros gastos e perdas

B Gastos de depreciacdio e amortizagdo
Juros e gastos similares

suportados

No que diz respeito ao pessoal, o quadro seguinte apesenta a evolugdo dos gastos com o pessoal, bem como o

respetivo n9 de efetivos:

PERIODOS
RUBRICAS 2018 2017 2016
Gastos com Pessoal 744.485,74 648.515,65 535.638,43
N© Médio de Pessoas 37,00 31,00 25,00
Gasto Médio por Pessoa 20.121,24 20.919,86 21.425,54

A empresa pretende promover durante o p

rimeiro semestre de 2019, processos de recrutamento para a

integracao de trabalhadores para a sua area comercial.

Na sequéncia do exposto, do ponto de vista econédmico, a entidade apresentou, comparativamente ac ano
anterior os seguintes valores de EBITDA e de Resultado Liquido.
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Resuitado Liguido “EBITDA

1.421.015,13

760.408,58
1.045.169,25

601.637,68
822.384,82

2016 2017 2018 ‘ ‘ 2016 2017 2018

A actividade seguradora em Portugal viveu um bom momento em 2018. Este sector apresentou um franco
crescimento e demonstra ter um papel fundamental na economia nacional.

Os periodos de crise deste passado recente foi suplantado pela retoma da economia e 0s seguros mostram
quao importantes foram, sdo e serdo na nossa estabilidade econdmica.

O sector segurador, conforme informacdes dos representantes do setor, representa, actualmente, "cerca de
7% do PIB". Num cendrio de crescimento do PIB nos proximos anos, acredita-se que a area continuard a ter
taxas de crescimento sustentandos, conforme demonstram os Resultados da Vitorinos - Mediacao de
Seguros, Lda..

Em resultado da sua atividade, a posi¢do financeira da entidade apresenta, também comparativamente com o
ano anterior, a seguinte evolugdo ao nivel dos principais indicadores de autonomia financeira e
endividamento:

2018 2017

41,43% 70,56% ... _

58,57% - 29,44%

 Endividamento

Autonomia 77 Endividamento

De uma forma detalhada, pode-se avaliar a posicdo financeira da entidade através da analise dos seguintes
itens de balanco:
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ESTRUTURA DO BALANCO

10 % 559.236,09

Ativo ndo corrente 776.802,57

4.435.463,64

Ativo corrente 7.061.889,44 90 %

Total ativo 7.838.692,01 4.994.699,73

Capital Préprio 4.591.071,57 59 % 3.524.218,09 71 %
Passivo nao corrente 20.801,42 0% 46.467,57 1%
Passivo corrente 3.226.819,02 41 % 1.424.014,07 29%
Total Capital Proprio e Passivo 7.838.692,01 4.994.699,73

A sociedade exerceu, como agente de seguros a atividade de mediagdo em nome e por conta de varias
empresas de seguros nos setores, Seguros de Vida e N&o Vida.

4 - Proposta de Aplicacao dos Resultados

A Vitorinos - Mediacdo de Seguros, Lda. no periodo econdmico findo em 31 de dezembro de 2018 realizou um
resultado liquido de 1.066.853,48€, propondo a sua aplicagao de acordo com o quadro seguinte:

APLICACAO DOS RESULTADOS

2018
servaslegais 1.500,00
servaslivres 1.065.353,48

5 - Expetativas Futuras

5.1. Cendrio macroecondmico

Num contexto de maturacio do ciclo econémico, as projegdes macroecondémicas do BCE apontam para uma
recuperagio do crescimento no curto prazo, refletindo a melhoria das condicdes no mercado de trabalho,
balancos mais robustos e uma diminuigdo gradual dos estimulos de politica monetaria e orgamental nas
principais economias avangadas — nomeadamente nos EUA — bem como da desaceleragio da economia
chinesa. Tanto para 2019 como para 2020, o FMI prevé que o crescimento global se mantenha nos 3,6% e,
posteriormente, devera diminuir 1% até 2023.

Nas economias avancadas, o crescimento devera descer para os 2,1% em 2019. Mais concretamente, para os
Estados Unidos, é expectavel que o crescimento decresca em 2019 e 2020, devido as recentes medidas de
comércio anunciadas, bem como ao abrandamento do estimulo fiscal. Também para a &rea euro e para o
Reino Unido é projetavel um decréscimo em 2019, sendo que para o primeiro o BCE projeta uma descida do
PIB real anual para 1,7% em 2019 e 2020, e 1,5% em 2021, estando relacionado sobretudo com o
enfraquecimento gradual do comércio mundial, pela crescente escassez da oferta de mao de obra em alguns
paises, e pelas condicdes financeiras ligeiramente menos favoraveis. Quanto ao Reino Unido, a sua politica
monetdria deverd manter-se flexivel, em resposta as alteracbes das condicdes associadas as negociagdes do
Brexit. Durante os préximos cinco anaos, a divida pdblica deverd diminuir em grande parte das maiores
economias, projetando-se também um crescimento robusto do investimento, em cerca de 5,5%, segundo
dados do FMI. Investir em infraestruturas fisicas e digitais podera fomentar o crescimento nas economias
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avancadas.

J4 nas economias emergentes, o crescimento deverd manter-se nos 4,7% até 2019, refletindo o
fortalecimento da atividade das economias exportadoras de bens, sendo projetavel um crescimento nos
paises exportadores de petrdleo, mas espera-se um decréscimo em economias como a Argentina, Brasil, Irdo
e Turquia, entre outros, refletindo as condigdes financeiras mais restritivas e as tensoes geopoh’ticas.
Também se prevé uma descida de 0,3% no crescimento das economias emergentes da Asia, em grande
parte devido as medidas comerciais recentemente anunciadas, sendo, ainda assim, expectavel que a sua
expansao se mantenha.

Em relacdo a taxa de desemprego, segundo o BCE, € espectavel que esta desca para 7,1% em 2021,
continuando a registar-se uma diminuicdo do nimero de desempregados, aproximando-se dos niveis minimos
anteriores a crise financeira, projetando-se também um aumento da remuneragdo por trabalhador, prevendo-
se situar nos 2,7% em 2021. Ainda assim, o crescimento do emprego, entre 2019 e 2020, devera abrandar
substancialmente, devido sobretudo ao aumento da escassez de oferta de mao de obra em alguns paises. A
expansdo da populacio ativa devera manter-se, apesar de mais moderada, refletindo os valores liquidos
relativos a imigracdo de trabalhadores e a integracao de refugiados. Contudo, espera-se também que estes
valores sofram gradualmente com o impacto do envelhecimento da populagdo, que continuara a ser superior
a entrada de jovens no mercado de trabalho. Estima-se que até 2035 nos paises de baixo rendimento, o
nlmero de pessoas a chegar a idade laboral exceda as do resto do mundo em conjunto. Criar novos
empregos que absorvam estas novas entradas serd vital para o bem-estar social e politico.

Quanto a inflacio, na area do euro prevé-se uma diminuigdo da inflagéo dos pregos dos produtos energéticos
e dos precos dos futuros do petrdleo bruto, sendo que a inflagdo homdloga medida pelo IHPC deverd situar-
se nos 1,6%, aumentando 1% nos anos seguintes, até 2021. Para os EUA, espera-se que a inflagdo se situe
em torno dos 2,1% até 2020, segundo estimativas do Federal Open Market Commiitee, um valor
ligeiramente acima do objetivo de politica monetéria da Reserva Federal. No Reino Unido, segundo dados do
Banco de Portugal, as projecGes sdo para uma taxa de 2,0%, refletindo o desaparecimento gradual do
impacto da depreciacdo passada da libra que influenciou a evolugdo da inflagdo durante o ano de 2017, e a
acumulacdo gradual de pressGes internas sobre os pregos e os efeitos de alteragbes de impostos e tarifas de
alguns produtos e servigos implementados ao longo deste ano.

Em relagdo as exportacdes, o seu crescimento ird atenuar-se em 2019, devido a desaceleragdo da procura
externa. O consumo privado deverd manter-se resiliente, apoiado por condigdes de financiamento bancdrio
favoraveis. O fornecimento global de petrdleo devera aumentar gradualmente no curto prazo, o que fara
baixar os precos do petrdleo situando-se, em termos médios anuais, em cerca de 66 USD/barril. No médio
prazo, espera-se que 0 aumento nos precos dos produtos se dissipe, incluindo os pregos do petrdleo, que se
deverao situar nos 60 USD/barril em 2023.

Quanto as administracdes publicas, a melhoria global das perspetivas orgamentais é impulsionada, para além
da evolucéo ciclica favoravel, pelos pagamentos de juros mais baixos. Para a area do euro, em termos da
projecdo orcamental, apds uma diminuigdo significativa em 2018, o BCE prevé um ligeiro aumento durante o
corrente ano. Até 2021, o racio do défice das administracoes publicas deverd cair de 1,0% do PIB em 2017
para 0,6%, diminuicdo que também se espera ocorrer quanto ao racio agregado da divida publica, de 86,8%
do PIB para 79,0% nos mesmos periodos, continuando, ainda assim, a exceder o valor de referéncia de 60%
do PIB em varios paises.

AN
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ProjecGes macroecanomicas para a érea do euro
Banco Central Europeu
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J& no médio prazo, o FMI projeta um abrandamento do crescimento global, sendo expectavel um
enfraquecimento das condigbes financeiras, devido a normalizagdo das politicas monetarias. Nos EUA, devera
ser implementado um plano para reverter o0 aumento da divida publica, acompanhado de medidas fiscais que
impulsionem gradualmente a sua capacidade doméstica, de forma a assegurar uma maior sustentabilidade
econdmica. Na area do euro, o BCE prevé uma continuacédo da expansdo econdmica, com a diminuicio das
taxas de juro - implicando uma melhoria das condicdes de financiamento -, bem como da restritividade da
politica orgamental, do crescimento do consumo privado e do investimento. Esta expansdo ira contribuir para
um aumento das exportagdes e da procura externa. Contudo, existe um risco associado ao ajustamento
abrupto nos mercados da divida soberana, que podera levar a tensdes nos mercados financeiros e,
consequentemente, a uma deterioragdo das condigdes de financiamento. Uma intensificacao dos conflitos no
Médio Oriente e em Africa podera impulsionar os fluxos migratdrios para a Europa, potencialmente
aprofundando as divisdes politicas.

Quanto as economias emergentes, as mesmas devem estar preparadas para um ambiente de maior
volatilidade, no seguimento de alguns riscos verificados, bem como o esperado aumento das taxas de juro
das economias avancadas. Muitos destes paises continuam a lutar contra desafios ndo econdmicos, como o
aumento das temperaturas, desastres naturais e conflitos internos. Muitos dos paises de baixo rendimento
continuam a enfrentar riscos substanciais, nomeadamente derivados do enfraquecimento das condicdes
financeiras a nivel global e da intensificacdo das tensdes comerciais.

Neste sentido, estes paises devem tentar tirar proveito do atual ambiente de recuperacdo do crescimento
global. O ambiente de continua expansdo oferece uma janela de oportunidades para politicas e reformas
avangadas que possam estender este mesmo ambiente e melhorar o crescimento a médio prazo, enquanto se
criam protegdes para a préxima recessao, reforcando a resiliéncia a um meio onde as condicées financeiras
podem-se restringir de forma imprevista. Neste sentido, muitas das economias emergentes devem adotar
reformas fiscais para garantir a sustentabilidade das suas finangas publicas.

Em resumo, politicas fiscais inclusivas, investimento na educacdo e garantir o acesso a salide sdo uma
prioridade, com o intuito de reduzir a desigualdade, sendo também de elevada importancia politicas que
encorajem a inovag&o tecnoldgica e que promovam a participagdo das forcas de trabalho, especialmente a
inclusdo econdmica de mulheres e jovens. A interdependéncia econémica é maior do que nunca — através do
comércio, finangas, migragao e impactos ambientais, por exemplo — e isso torna a cooperacdo em areas
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comuns igualmente importante, incluindo para as economias avangadas. Os paises precisam de trabalhar em
conjunto, lidando com desafios que se estendem para la das suas fronteiras, de forma a reduzir os custos
comerciais, bem como reforgar a cibersegurancga, combater a corrupcao e mitigar as alteragdes climaticas.

5.2 Cenario Interno

Segundo o Banco de Portugal, a economia portuguesa enfrenta importantes desafios, como sendo a evolugao
demografica - devido a reducdo da populagdo e ac seu envelhecimento -, 0 aumento dos niveis de capital por
trabalhador e a necessidade de criar um enquadramento conducente a um maior crescimento do
investimento, tanto em qualidade como em quantidade, uma vez que durante o recente periodo recessivo
registou-se uma queda acentuada do investimento em Portugal.

No médio e longo prazo, Portugal continuara a enfrentar alguns constrangimentos ao crescimento,
nomeadamente no respeitante ao investimento, apesar dos progressos realizados nos Gltimos anos no
tocante ao funcionamento dos mercados e a reducdo do endividamento dos diversos setores da economia.
No entanto, no curto prazo e num cenario de subutilizacao de recursos produtivos, € possivel que a atividade
econdmica possa crescer a um ritmo superior ao do produto potencial sem gerar pressdes inflacionistas.

Até 2021, no alinhamento das projecGes para a area do euro, a economia portuguesa também devera
continuar com a trajetdria de crescimento da atividade, embora verificando alguma desaceleracdo, ligada a
fase de maturacdo do ciclo econdmico. Neste sentido, o PIB devera situar-se nos 1,8% em 2019, e descer
1% em cada ano do horizonte de projecao, estimando-se um crescimento médio anual entre os 3,5% e os
4%, em comparagdo com os 7,8% registados em 2017. Para este ritmo menos positivo contribuird a
desaceleracao das exportacoes, bem como o aumento das importagbes, que deverdo em 2020 ter uma
variagdo préxima de 5%. Por outro lado, o aumento do turismo podera contribuir positivamente para o
crescimento economico, apesar de apresentar um perfil de desaceleragdo, prevendo-se que este seja superior
a procura externa, que deverd permanecer estavel ao longo do horizonte de projecdo, aproximando-se do
ritmo previsto para o comércio mundial. No final deste intervalo temporal, as exportacbes em termos reais
deverao atingir um crescimento de cerca de 70% face ao nivel observado antes da crise financeira,
contribuindo em 50% para o valor do PIB desse ano.

Ainda no curto prazo, a economia portuguesa devera manter a sua capacidade liquida de financiamento face
ao exterior, a semelhanca do observado desde 2012, medida pelo saldo conjunto da balanga corrente e de
capital, que devera permanecer estavel ao longo do horizonte de projecdo, situando-se nos 1,3% até 2020,
idéntico a média verificada em 2017, aumentando para 1,6% em 2021.

Até 2020, ira sentir-se uma redugdo do défice da balanca de rendimento primario, refletindo o perfil
projetado para os juros da divida ptblica - cuja taxa de juro implicita permanecera ligeiramente abaixo dos
3% no horizonte 2019-2020 - e, por outro lado, o aumento do saldo da balanca de capital, em grande parte
devido a evolugdo dos recebimentos de fundos comunitarios, o que se traduzird numa alteracdo da
composicao do saldo das balangas correntes e de capital, uma vez que a redugdo do saldo da balanga de
bens e servigos serd compensada pela evolucdo das balancas de rendimento primario e de capital.

Esta taxa de juro implicita da divida publica aponta para uma desaceleracdo do investimento publico, que ird
pesar na FBCF, a qual devera manter uma elasticidade face ao PIB superior a média histdrica, esperando-se
uma desaceleracdo de 6,6% em 2019 para 4,9% em 2021, essencialmente devido ao investimento
empresarial que, até ao final do horizonte de projecdo, deverd ultrapassar o nivel registado no inicio da crise
financeira em 2008. Este dinamismo ird ter um peso importante no PIB em 2021 (de 14,3%).

Em relacdo ao emprego, apds ter-se verificado um crescimento muito dindmico em 2017, estima-se que este
continue com essa trajetdria, mas de forma menos acentuada. Também na taxa de desemprego se verificara
uma continuagao da trajetdria descendente, apesar de num ritmo mais moderado do que o verificado nos
Ultimos 3 anos, devendo atingir os 5,3% em 2021. Estes resultados irdo dever-se essencialmente 3 evolucdo
positiva do emprego no setor privado, uma vez que se projeta uma desaceleracdo do emprego publico.
Devido ao aumento do salario minimo em 2018, ira verificar-se, no curto prazo, uma aceleracdo dos saldrios
e dinamizacdo do emprego, esperando que se retomem aos valores médios histéricos ao longo de 2019-
2021. No longo prazo, o capital humano deverad permanecer como um fator potencial do crescimento,

devendo notar-se um ligeiro aumento da populagao ativa ao longo do harizonte de projecao, para o qual
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contribui o gradual aumento da idade da reforma e a continuagdo do aumento da participacdo feminina no
mercado de trabalho, que também contribuird para o aumento da produtividade, fator crucial para um maior
crescimento da economia portuguesa.

Voltando ao horizonte de projegdo 2019-2021, o aumento dos custos salariais, bem como das margens de
lucro, levardo a um ligeiro aumento da inflagdo, que devera apresentar um perfil moderadamente
ascendente, situando-se em média nos 1,5% (medida pela taxa de variagdo do IHPC). Ainda assim, esta
devera manter-se abaixo dos valores projetados para a drea do euro. Este aumento dos custos salariais,
provocara também uma variagdo positiva no consumo que, ainda assim, deverd registar uma desaceleracio
até 2021, devido essencialmente ao abrandamento da componente de bens n3o duradouros, em linha com a
evolugao do rendimento real disponivel,

Por fim, na origem dos principais riscos as atuais projecdes encontra-se o enquadramento externo, sendo o
aprofundamento de mecanismos que permitam uma coordenagdo macroecondmica mais eficaz, uma partilha
eficiente do risco e uma maior resiliéncia a choques desfavoraveis, essencial para garantir a estabilidade
macroecondmica e as condigdes para o crescimento econémico no futuro.

5.3 Evolucao previsivel da sociedade
Perante o cenario macroecondmico apresentado e a situacdo da economia nacional, prevé-se que futuro

préximo a empresa mantenha uma estratégia de consolidacdo e crescimento comercial, pelo que vai
promover em 2019 aoc aumento do seu numero de quadros comerciais.

6 - Outras Informagdes

A Vitorinos - Mediagdo de Seguros, Lda. n&o dispde de quaisquer sucursais quer no territdrio nacional, quer
no estrangeiro. '

Durante o periodo econdmico ndo ocorreu qualquer aquisicdo ou alienacio de quotas prdprias. Alids a
entidade ndo ¢ detentora de quotas prdprias.

Ap6s o termo do exercicio ndo ocorreram factos relevantes que afetem a situacdo econdmica e financeira
expressa pelas Demonstragbes Financeiras no termo do periodo econdmico de 2018.

Nao foram realizados negdcios entre a sociedade e os seus administradores.

A entidade ndo esta exposta a riscos financeiros que possam provocar efeitos materialmente relevantes na
sua posicdo financeira e na continuidade das suas operagdes. As decisbes tomadas pelo drgdo de gestio
assentaram em regras de prudéncia, pelo que entende que as obrigacdes assumidas ndo sdo geradoras de
riscos que nao possam ser regularmente suportados pela entidade.

Nao existem dividas em mora perante o setor publico estatal.

Também ndo existem dividas em mora perante a seguranca social.
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7 - Consideracoes Finais

Expressamos os nossos agradecimentos a todos os que manifestaram confianca e preferéncia, em particular
aos Clientes e Fornecedores, porque a eles se deve muito do crescimento e desenvolvimento das nossas
atividades, bem como a raz&o de ser do nosso negdécio.

Aos nossos Colaboradores deixamos uma mensagem de apreco pelo seu profissionalismo e empenho, os
quais foram e continuardo a sé-lo no futuro elementos fundamentais para a sustentabilidade da Vitorinos -
Mediagdo de Seguros, Lda..

Apresenta-se, de seguida as demonstragdes financeiras relativas ao periodo findo, que compreendem o
Balango, a Demonstracao dos Resultados por naturezas, a Demonstracio de AlteracBes do Capital Préprio, a
Demonstracao dos Fluxos de Caixa e 0 Anexo.
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